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Beslut
Regionstyrelsens arbetsutskott forslar regionstyrelsen besluta
e Att motionen &r besvarad

Reservationer
Annica Nordqvist reserverar sig mot beslutet till forman for
eget yrkande.

Sammanfattning
| motion fran Kajsa Carlsson, Erik Hugander, Sibylla Jamting
samt Annica Nordqvist Miljopartiet foreslas att Regionen

e genast antar ett tillagg i finanspolicyn om att de medel
regionen ansvarar for ej far investeras i varldens 200
stdrsta kol-, olje- och gasbolag.

e utarbetar en plan for hur befintliga innehav inom dessa
kol-, olje- och gasbolag ska avyttras inom en
tredrsperiod.

| Regionens befintliga vardepappersportfdlj finns idag inga
placeringar som avser varldens 300 storsta kol- olje- och
gasbolag. De bolag inom energisektorn so ingar i
vardepappersportfoljen arbetare med bland annat fornyelsebar
energi s som exempelvis Vattenfall.

Beslutsunderlag
e Tjansteskrivelse daterad 2016-03-22

Yrkanden/forslag till beslut pa sammantrade
Annica Nordqvist yrkar bifall till motion.
Maria Frisk yrkar bifall till féreliggande forslag
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Beslutsgang

Ordfaranden staller proposition pa ovanstaende yrkanden och
finner att arbetsutskottet har beslutat enligt foreliggande
forslag.

Beslutet skickas till
Regionstyrelsen

Vid protokollet
Siw Kullberg
Justeras

Hékan Jansson
Ordforande

Ratt utdraget,
Intygar

Lena Sandgvist
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Regionledningskontoret

Mattias Olsson
Regionstyrelsen

Motion Divestera ur fossilindustrin

Forslag till beslut
Regionstyrelsen forslar regionfullméktige besluta
e Motionen &r besvarad

Sammanfattning
Miljopartiet har i motion foreslaget att Regionen i sin kapitalférvaltning divesterar
ur fossilindustrin.

Divestera ar motsatsen till investera — dvs att sélja av aktier, fonder eller andra
investeringar.

Information i arendet

Motionarens forslag
Miljopartiet foreslar i motionen “Divestera ur fossilindustrin” i september 2015 att
Region Jonkopings lan

e genast antar ett tillagg i finanspolicyn om att de medel regionen ansvarar
for ej far investeras i varldens 200 storsta kol-, olje- och gasbolag.

e utarbetar en plan for hur befintliga innehav inom dessa kol-, olje- och
gasbolag ska avyttras inom en trearsperiod.

I motionen framhalls att Region Jonkopings lan har stora finansiella tillgangar i
form av pensionsmedel och rorelsekapital. Enligt regionens program for hallbar
utveckling ska Region Jonkdpings l&n ta ett samhallsansvar och vélja produkter,
utrustning och tjanster som ger minsta mojliga halso- och miljobelastning.
Verksamheterna ska stalla systematiskt relevanta miljodrivande, sociala och etiska
krav pa bade leverantérer och produkter vid upphandlingar.

Att investera i vardepapper ar ocksa en form av upphandling och eftersom
regionen ska vara klimatsmart bor man vara det vad galler finansiella placeringar
ocksa. Divestering handlar om att exkludera investeringar av exempelvis etiska
eller miljébmassiga skal.
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| motionen anges ocksa ett antal exempel pa institutioner som divesterat i
fossilindustrin, bland annat Svenska kyrkan och Orebro Kommun.

Finanspolicyn
Befintlig finanspolicy galler fran 2014-04-01. | finanspolicyn finns riktlinjer for
regionens kapitalforvaltning.

Kapitalférvaltning

Regionens tillgang pa kapital har huvudsakligen sin grund i ett sparande for
infriande av framtida pensionsforpliktelser. Darutdver har Regionen behov av en
likviditet som matchar I6pande in- och utbetalningar och som utgoér buffert for
kortsiktigt negativa forandringar i penningstrommar.

Regionens kapital forvaltas i form av pensionsmedelsférvaltning och
rorelsekapitalforvaltning.

Overgripande mal

Regionen har genom ingangna pensionsavtal ett langsiktigt atagande for
utbetalning av pensionsférmaner. Placering av pensionsmedel och har angivna
regler har darfor som utgangspunkt att uppna en langsiktigt bra avkastning pa
forvaltat kapital. Det 6vergripande malet for kapitalférvaltningen ar att pa ett
effektivt satt tillvarata tillvaxten pa den globala finansmarknaden, och déarigenom
mota de framtida pensionsutbetalningarna.

Avkastningskrav

Utifran dessa forutséttningar ar malsattningen att erhalla en avkastning som i
genomsnitt arligen Gverstiger faktisk inflation + 10-arig realranta + 2%
Overavkastning.

Placeringspolicy

Policyn anger vilka regler som galler for att regionens medelsforvaltning ska
uppfylla krav pa god avkastning samtidigt som krav pa betryggande sékerhet
tillgodoses. Med god avkastning avses att regionen 6ver lang tid bor overtréffa
avkastningskravet i denna policy, och betryggande sakerhet uppnas genom att
folja den allokering som policyn tillater.

Forvaltningen av pensionsmedel ska ske med en sammansattning av olika
vardepapper ("portfolj") med olika egenskaper vad géller avkastning och risk.

Pensionsmedelsforvaltning mojliggor placering pa aktiemarknad medan
rorelsekapitalférvaltningen begransas till penningmarknaden.

I regelverket finns ett avsnitt som handlar om etiska hansyn, dér star bl.a. ”vid
placeringar ska etisk hansyn tas vilket innebér att foretag som i sin huvudsakliga
verksamhet har produktion och/eller forséljning av krigsmateriel, tobaksvaror
eller alkohol undantas.
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Ej heller ska placeringar ske i foretag eller andra emittenter som ej pa ett
godtagbart satt foljer internationella konventioner om manskliga rattigheter och
milj6”.

Overvaganden
Motionens inriktning &r att inget kapital ska placeras i vardepapper som
inkluderar bolag som kan hanforas till den "fossila industrin”.

Befintlig regel att vid placeringar ta miljéhansyn kan hanteras pa tva olika sétt.

o Det ena sattet kallat negativ screening innebadr att alla innehav i exempelvis
en sektor (t.ex. fossilt) exkluderas

o Det andra sattet kallat positiv screening av en sektor (t.ex. fossilt) innebér
att man tillsammans med de andra fondandelsagarna utdvar patryckningar
pa bolagen att bli béttre pa t.ex. det fossila omradet.

Vilket av dessa alternativ som utifran en regional paverkansmajlighet bést gagnar
ett hallbart samhélle ar en bedomningsfraga.

Ur ett avkastningsperspektiv ar det sa att om en hel sektor utesluts i portfoljen
(negativ screening) kommer risknivan i portféljen att 6ka. Farre sektorer som &r
foretradda i portféljen gora att svangningar i avkastning riskerar att bli storre.

Positiv screening ar det satt som regionen hittills arbetat efter. Ett exempel ar att
regionen tillsammans med andra fondégare varit en del i patryckningar mot Shell
som avbrutit sitt program kring Arctic Drilling.

I Regions befintliga vardepappersportfdlj finns inga placeringar som avser
varldens 300 storsta kol- olje- och gasbolag. De bolag inom energisektorn som
ingar i vardepapersportfljen arbetar med bland annat fornyelsebar energi sasom
exempelvis Vattenfall.

REGIONLEDNINGSKONTORET

Agneta Jansmyr Stefan Schoultz
Regiondirektor Ekonomdirektor
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Regionfullmiktige Region Jonk6ping

Divestera ur fossilindustrin

Region Jonkopings lan har stora ﬁnan31ella tillgngar i form av pensmnsmedel och-
rorelsekapltal pengar som ar placerade i olika Vardepapper Var, i vilka foretag, vi véljer
att placera vara pengar i vantan pé att vi ska anviinda dem &r intressant ur olika aspekter.
Enhgt reglonens nuvarande finanspolicy skall etiska hiinsyn tas, vilket innebér att féretag:
som i sin huvudsakliga verksamhet har produktion och/eller forsal]_mng av krigsmateriel,
tobaksvaror eller alkoholvaror undantas. Ej heller ska placeringar ske i foretag eller andra
emittenter som ej pa ett godtagbart sitt efterlever internationella konventloner om
 ménskliga rittigheter och miljo.

‘Enligt regionens program for hallbar utveckling skall Region Jonkopings lan ta ett
. sambhillsansvar och vilja produkter, utrustning och tjanster som ger minsta maojliga hilso-
‘och miljobelastning. Vi ska arbeta for en hallbar miljoutveckling och agera klimatsmart.
‘Verksamheterna ska stélla systematiskt relevanta miljodrivande, sociala och etiska krav pé
- béde leverantorer och produkter vid upphandlingar.

Att investera i virdepapper ir ocksd en form av upphandling. De stora finansiella
tillgingarna som regionen ansvarar for innebér stora méjligheter for regionen att paverka
samhallsutvecklingen. Eftersom regionen skall vara klimatsmart bér vi siledes, vad gialler
finansiella placeringar, vilja att inte stodja verksamhet vars lonsamhet bygger pa utslapp
© av vaxthusgaser.

Att divestera dr motsatsen till att investera — det handlar om att sélja av aktier, fonder eller
andra investeringar som #r oetiska eller moraliskt tvivelaktiga. Att investera i fossilindustri
ar inte bara ett hot mot klimat och miljd, det ar ocksa en stor finansiell risk och délig affar,
med tanke pé att minst 80 % av funnen kol, olja och gas méste bli kvar i marken om vi ska
lyckas med vara ambitioner att hilla uppvirmningen under 2 grader.

Divestering i fossilindustrin ar en global rérelse som alltfler institutioner och foretag
runtom i vrlden ansluter sig till. Universitet och trossamfund var forst, men rérelsen har
spridit sig och vuxit snabbt. I viras beslutade Norges pensmnsfond varldens storsta - att
silja av alla bolag som fir mer dn 30 % av sina intékter eller sin energi fran kolindustrin.
Tva statliga pensionsfonder i Kalifornien planerar att félja exemplet. Den franska
forsakringsgruppen Axa har i ar beslutat att silja av aktier i kolindustrin for ett virde av
500 miljoner euro. :



Svenska kyrkan tog stillning i frigan om kol-, olje- och gasaktier redan 2008.

Orebro var den forsta svenska kommunen som fattade beslut att divestera ur
fossilindustrin, Orebro blev dirmed den trettionde kommunen i virlden att ta detta steg,
efter stader som Seattle och San Francisco.

I juni i &r fattade kommunfullméktige i Visterds samma beslut. I Vasteras fanns viss oro

att det skulle vara svart att stilla krav pd hundraprocentigt fossilfria placeringar, vilket

man léste genom en skrivelse som séger att aktiefonder med sma innehav, mindre &n 1 %

av fondernas totala virde, ar tillaitna. Dock skall helt fossilfria fonder prioriteras om

avkastning och risk dr pd jamforbar niva.

Bland svenska larosédten var Chalmers forst ut med att divestera, tatt foljt av Hogskolan 1
Jonkoping.

Miljopartiet de grona i Jonkopings lan foreslar att Reglonfullmaktlge
- beslutar: _

— att Region Jonkopings lin genast antar ett tillidgg i finanspolicyn om att

- de medel regionen ansvarar for ¢j far investeras i virldens 200 storsta kol-,

olje- och gasbolag.

— att Region Jonkopings liin omgdende utarbetar en plan for hur befintliga
innehav inom dessa kol-, olje- och gasbolag ska avytitras inom en
trearsperiod.
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